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Taisyklése naudojamos savokos

Siame dokumente didZiaja raide raSomos savokos turi $ioje Taisykliy dalyje nurodyta

reikSme.

Depozitoriumas finansy institucija, atsakinga uz Fondo turto
saugojima ir priezitirg - AB SEB bankas.

Finansinis svertas metodas, kuriuo Valdymo jmoné didina savo

valdomo alternatyviojo kolektyvinio
investavimo subjekto pozicija, skolindamasi
1éSy ar vertybiniy popieriy arba naudodamasi
iSvestinémis finansinémis priemonémis ar
kitomis  finansy rinkose naudojamomis

priemonémis.

Grynyjy aktyvy verté (arba GAV) skirtumas tarp Investicinj fondg sudarancio
turto vertés ir Investicinio fondo ilgalaikiy ir

trumpalaikiy finansiniy jsipareigojimy.

IISKIS] Lietuvos Respublikos informuotiesiems
investuotojams skirty kolektyvinio investavimo

subjekty jstatymas.

Investavimo objektai finansinés priemonés ar Kkitas turtas, j kurj
investuojamas Fondo turtas (Taisykliy 2.8

punktas).

Investicinis fondas (arba Fondas) uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams
skirtas kolektyvinis investavimo subjektas
Milvas Real Estate Fund, kurio turtas
bendrosios dalinés nuosavybés teise priklauso
juridiniams ar fiziniams asmenims ir yra
informuotiesiems investuotojams skirto
kolektyvinio investavimo subjekto Valdymo

jmonés valdomas patikéjimo teise.



Investicinis vienetas

Investuotojas

ISpirkimo vartai

Kolektyvinis investavimo subjektas

Papildoma investicija

Pirminé investicija

Prieziuros institucija

Prospektas

perleidZiamasis vertybinis popierius, kuriuo
jrodoma Investicinio fondo bendraturcio teisé j

Investicinj fondg sudarancio turto dalj.

Valdymo jmonés valdomo Milvas Real Estate
Fund informuotiesiems investuotojams skirto

Fondo dalyvis arba potencialus dalyvis

tai Taisykliy 7.23.2 punkte numatytas
mechanizmas, ribojantis Investuotojy galimybe
iSsipirkti Fondo vienetus, siekiant apsaugoti

Fondo likviduma ir kity Investuotojy interesus.

Investicinis fondas ar investiciné bendroveé,
kuriy tikslas, platinant Investicinius vienetus ar
akcijas, kaupti asmeny lésas ir padalijant rizika

jas kolektyviai investuoti.

Investuotojo atliekamas Fondo Investiciniy
vienety pirkimas, kuomet Investuotojas jau yra
pirkes Investiciniy vienety uZ minimalig 4.1

arba 4.3 punkte nurodytg suma.

Investuotojo  atliekamas pirmas Fondo
Investiciniy vienety pirkimas, pagal Pirminio

investavimo sutarti.
Lietuvos Bankas.

Informuotiesiems  investuotojams  skirtas
dokumentas, kuriame pateikiama pagrindiné
informacija apie Fonda ir jo siulomus

vertybinius popierius.



Sutartis

Taisyklés

Valdymo imoné

tarp Fondo, atstovaujamo Valdymo jmonés, ir
Investuotojo sudaroma sutartis, kurios
pagrindu perkami Investiciniai vienetai.
Sutarties sgvoka apima Pirminio investavimo

sutartis ir Papildomo investavimo sutartis.
Sis dokumentas.

UAB ,Milvas“, juridinio asmens kodas
304955295, adresas Konstitucijos pr. 15-94,

Vilnius, Lietuva.



1. Pagrindiné informacija

1.1.  Sis dokumentas yra parengtas remiantis Lietuvos Respublikos informuotiesiems
investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir nustato

santykius tarp Valdymo jmonés ir Investuotojy.

Fondo Milvas Real Estate Fund
pavadinimas
Fondo tipas Uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas

Valdymo jmoné UAB "Milvas", Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius, Lietuva
Fondo valiuta Eurai (EUR)

Depozitoriumas AB SEB bankas, Konstitucijos pr. 24, Vilnius, Lietuva

Prieziuros Lietuvos bankas, Zalgirio g. 90, Vilnius, Vilnius, Lietuva
institucija
Audito jmone UAB Forvis Mazars Lithuania Audit

Apskaitos imoné M-Finance, UAB

Fondo veiklos 2025-10-31

pradzia

Fondo veiklos Fondo veikla yra neterminuota
terminas

1.2.  Sis Investicinis fondas (i) yra skirtas daugiau negu vienam su Valdymo jmone
nesusijusiam Investuotojui; (ii) daugiau negu 50 procenty Fondo turto GAV ir
Investuotojy pasirasyty (nejvykdyty) jsipareigojimy sumos sudarys su Valdymo
jmone nesusijusiy Investuotojy turtas, jskaitant investuotojy pasirasytus
jsipareigojimus; Sio (iii) Investicinio fondo panaikinimo metu kolektyvinio
investavimo subjekto turtas privalo biiti realizuojamas jj parduodant su Valdymo
jmone nesusijusiems investuotojams.

1.3.  Prireikus, Taisyklés turi biiti atnaujinamos, kaip nurodyta Taisykliy 15 punkte.



2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.
2.7.

2.8.

Investavimo strategija

Fondo tikslas - ilgalaikis Investuotojy 1éSy vertés augimas, siekiant uzdirbti ne
mazesne nei 10% vidutine metine graza, kartu prisiimant auksStesne rizika. Iki 100
proc. Fondo turto bus investuojama j su nekilnojamojo turto veikla susijusias
finansines priemones ar kitus objektus, numatytus Taisykliy 2.8 punkte.
Geografija. Fondo turtas gali buti investuojamas Lietuvoje, kitose Europos
Sajungoje (ES) ar Europos ekonominéje erdvéje (EEE) esanciose valstybése,
Jungtinéje Karalystéje, Jungtinése Amerikos Valstijose, Sveicarijoje ar bet kuriose
kitose Salyse, prioritetg teikiant minétoms rinkoms.

Fondo pagrindiné valiuta yra euras. Todél visy investicijy rizika bei graza bus
vertinama biitent euro atzvilgiu.

Fondas bus valdomas aktyviai. Tai reiSkia, jog Valdymo jmoné aktyviais savo
veiksmais analizuos rinkos tendencijas, investavimo objekty rodiklius, nuolatos
vertins investavimo galimybes, isigis investavimo objektus, realizuos esamus
investavimo objektus, siekdama optimizuoti investicijy graza.

Fondas nenaudoja Finansinio sverto. Fondas nenaudoja skolinty 1éSy, nekaupia
jsipareigojimy, kurie virSyty Fondo grynagja turto verte, ir nenaudoja iSvestiniy
finansiniy priemoniy Kkitais tikslais nei rizikos valdymas. Fondas nesiekia sukurti
jokio apibrézto ar numanomo Finansinio sverto lygio ir veikia kaip nesvertinis
(angl. unleveraged) investicinis fondas.

Fondo rezultaty jvertinimui lyginamasis indeksas nebus naudojamas.

Fondo turtas gali biiti investuojamas ir kitomis nei pagrindiné Fondo valiuta.
Investavimo objektai

Fondo turtas bus investuojamas j:

2.8.1. uzdarojo ir/arba atvirojo tipo nekilnojamojo turto kolektyvinio
investavimo subjekty Investicinius vienetus ir akcijas, jtrauktus arba
neijtrauktus i prekyba reguliuojamoje rinkoje (vertybiniy popieriy birZoje
ar daugiasaléje prekybos sistemoje);

2.8.2. nekilnojamojo turto bendroviy akcijas, itrauktas arba nejtrauktas j

prekyba reguliuojamoje rinkoje;



2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.8.3. jtrauktas arba nejtrauktas j prekyba reguliuojamoje rinkoje obligacijas,
kuriomis finansuojami nekilnojamojo turto projektai;

2.8.4. valstybines investicinio reitingo obligacijas;

2.8.5. pinigy rinkos priemones, indélius.
Fondo investavimo geografija yra nustatoma pagal tai, kur yra registruotas
finansiniy priemoniy, kurias jsigyja Fondas, emitentai.
Valdymo jmoné laikysis diversifikavimo reikalavimy, kaip tai nurodyta Taisykliy
2.16, 2.17 punktuose.
Dalis Fondo turto bus investuota j maZai likvidZias finansines priemones, kaip tai

nurodyta Taisykliy 2.16, 2.17 punktuose.
Pagrindinés Investuotojy prisiimamos rizikos ir jy valdymas

Zemiau nurodytos pagrindinés Investuotojy prisiimamos rizikos. Sis riziky
sgrasas néra baigtinis ir ¢ia nurodytos rizikos iS esmés apibrézia bendro pobuidzio

rizikas, kurios yra sietinos su Fondo Investavimo objektais.

Nekilnojamojo turto rinkos svyravimo rizika - investicijos | Taisykliy 2.8
punkte numatytus Investavimo objektus, susijusius su nekilnojamuoju turtu, yra
glaudZiai susietos su cikliSka ekonomine aplinka, todél jy verté gali reikSmingai
svyruoti dél makroekonominiy politiniy, socialiniy ir demografiniy veiksniy. Si
rizika apima nekilnojamojo turto kainy kritimg ar kilimg, kuris gali turéti jtakos
Fondo investicijy pelningumui ir vertei. Nekilnojamojo turto verte gali paveikti
tokie veiksniai kaip bendras ekonomikos augimo tempas, palikany normuy
dinamika, infliacijos lygis, nuomos pajamy stabilumas bei turto likvidumas. Taciau
ne maziau svarbus yra ir socialiniai bei demografiniai pokyciai, kurie formuoja
ilgalaike NT paklausos struktiirg. PavyzdZziui, gyventojy skaiCiaus augimas ar
mazéjimas, migracijos srautai, urbanizacijos tempai, amzZiaus struktiros pokyciai
bei gyvenimo budo transformacijos (pvz., nuotolinio darbo plétra) gali lemti tiek
paklausos koncentracija tam tikruose regionuose, tiek jos sumazéjima kituose. Be
to, socialinés infrastruktiiros prieinamumas - tokios paslaugos kaip Svietimas,
sveikatos apsauga, vieSasis transportas - taip pat daro reikSmingg jtakg NT
patrauklumui ir vertei. Regionai, kuriuose Sie veiksniai yra palankus, daznai

pasiZymi didesniu investiciniu potencialu ir maZesniu rinkos svyravimy jautrumu.



Valdymo jmoné Sig rizika valdys diversifikuodama investicijas tiek geografiniu
aspektu, tiek renkantis skirtingus Investicijy objektus, tiek kitais Taisykliy 2.16,

2.17 punktuose numatytais budais.

Likvidumo rizika - Fondas yra uzdarojo tipo ir dalis Fondo Investavimo objekty
bus mazai likvidus. Investuotojams yra taikomas 36 ménesiy apriboto iSpirkimo
laikotarpis (angl. lock-up period), kuris skai¢iuojamas nuo konkretaus
Investuotojo investuotos sumos konvertavimo j Investicinius vienetus dienos.
Pasibaigus apriboto iSpirkimo laikotarpiui (angl. lock-up period) Investiciniy
vienety iSpirkimai Investuotojy praSymu bus vykdomi tik kartg per metus, kaip tai
yra nustatyta Taisykliy 7.21-7.24 punktuose. Papildomai, Valdymo jmonés
Investicinio komiteto sprendimu gali biiti ribojamas Fondo vienety ispirkimas
Taisykliy 7.23.2 papunktyje nustatyta tvarka. Fondo Investiciniais vienetais néra
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, o Fondo valdytojas bei kitos susijusios Salys
neprisiima jokio isipareigojimo formuoti, palaikyti ar uZtikrinti antrinés rinkos
likviduma; todél jy perleidimas galimas tik individualiy sandoriy pagrindu ir gali
buti ribotas tiek laiko, tiek kainos atZzvilgiu. Fondo valdytojas, atrinkdamas
Investicinius objektus, visuomet vertina ty objekty likvidumg (pvz. laika iki
obligacijy iSpirkimo arba KIS veiklos pabaigos) ir strategine naujai perkamo
objekto likvidumo jtaka Fondo finansiniy priemoniy portfeliui, jvertinus Taisykliy
7.21 punkte nustatyta maksimaly 36 ménesiy Investiciniy vienety ispirkimo

laikotarpj.

Vertybiniy popieriy rinkos svyravimo rizika - Fondo turimy finansiniy
priemoniy verté rinkoje gali svyruoti ir nuolat keistis net tais atvejais, kai néra su
finansinémis priemonémis susijusiy naujieny arba emitenty rizikos lygis
nesikeicia. Finansiniy priemoniy kainos taip pat priklauso nuo makroekonominés
padéties, monetarinés ir fiskalinés politiky, poky¢iy reguliacinéje aplinkoje. Sie
faktoriai turés jtaka ir Fondo GAV, todél ir Investiciniy vienety vertei. Si rizika bus
valdoma, prie$ atliekant bet kokig investicijg iSanalizuojant emitento, dél kurio
iSleisty finansiniy priemoniy arba su jais susijusiy pasirinkimo sandoriy
sudaromas sandoris, finansine padétj, verslo tvaruma ir ateities perspektyvas.

Taip pat Si rizika valdoma nuolat vertinant Saliy, j kurias investuoja Fondas,



makroekonomine padéti, monetarinés ir fiskalinés politikos kryptis bei

numatomus jy pokycius trumpuoju laikotarpiu.

Finansy sistemos Soko rizika - egzistuoja tikimybé, jog vietiné arba pasauliné
finansiné sistema patirs neigiama Soka (pvz. kredito krizé, sisteminis likvidumo
triukumas). Tokiu atveju Fondo jsigyty finansiniy priemoniy kainos gali Zenkliai
keistis. Tokia situacija lemty Fondo Investiciniy vienety vertés mazéjima. Fondas
Sig rizika mazina diversifikuodamas investicijas tarp skirtingy Investavimo
objekty, geografiniy regiony, taip pat nustatydamas limitus vienai pozicijai bei

turédamas likvidZiy priemoniy rezerva.

Palukany normy rizika - vidutiniu atveju finansiniy priemoniy, j kurias
investuos Fondas, emitentai turés ilgalaikiy bei trumpalaikiy jsipareigojimy. Dél
staigiy paluikany normy pokyciy rinkoje, ty emitenty finansiné padétis gali keistis.
Tai gali turéti neigiamos jtakos Fondo Investiciniy vienety vertei. Rizika valdoma
nuolat vertinant Saliy, j kurias investuoja Fondas, makroekonomine padeéti,
monetarinés ir fiskalinés politikos kryptis bei numatomus jy pokycius trumpuoju

laikotarpiu.

Operaciné rizika - egzistuoja tikimybé patirti nuostoliy dél Zmoniy, sistemuy,
netinkamy ar nepavykusiy vidaus procesy arba dél iSorés jvykiy jtakos, jskaitant
teisine rizika. Siai rizikai materializavus, egzistuoja tikimybé, jog Fondo GAV ir
Investiciniy vienety verté maZéty. Operaciné rizika valdoma aiSkiai atskiriant
Valdymo imonés darbuotojy funkcijas, uztikrinant procesuose dviguba kontrole,
nustatant limitus, pasitelkiant Depozitoriumo paslaugas ir kitais vidaus teisés akty

numatytais budais.

Teisiné rizika - egzistuoja rizika, jog Fondas patirs teisines islaidas, kurios bus
butinos Fondo veiklai arba tvariam veiklos testinumui uZtikrinti. Tam tikrais
atvejais tokios iSlaidos gali turéti Zenklig jtaka Investiciniy vienety vertei. Be to,
Fondas gali susidurti su neigiamomis pasekmémis dél teisés akty pakeitimy, kurie
gali turéti jtakos investavimo strategijai, veiklos testinumui arba mokesciy
politikai. Tam tikrais atvejais tokie pokyciai gali lemti papildomas veiklos
sgnaudas ar reikalauti strateginio prisitaikymo, turincio jtakos Investiciniy

vienety vertei. Si rizika valdoma planuojant ir paskirstant i$laidas taip, kad esant

9



nenumatytoms teisinéms islaidoms jos tilpty i bendra iSlaidy limita (Taisykliy
10.1 punktas), taip pat nuolat stebint ir prisitaikant prie galiojanciy teisés akty
pokyciy bei atliekant iSsamy teisinj vertinimg prie§ sudarant investicines ir
finansines sutartis, siekiant uZtikrinti jy atitikimg galiojantiems teisés aktams.

Maksimalus iSlaidy dydis yra ribojamas Taisykliy 10.1 punkte.

Valiutos rizika - su ta Fondo turto dalimi, kuri bus investuota j ne euru
denominuotas finansines priemones, sietina valiutos rizika. UZsienio valiutos gali
svyruoti euro atzvilgiu ir tam tikrais atvejais valiuty kursy pokyciai gali sumazinti
investicine graza. Tai aktualu net tais atvejais, kai uZsienio valiuta yra suriSta su
euru ir jos kursas euro atzvilgiu istoriSkai nesvyruoja. Todél yra tikimybé, kad
Fondas patirs nuostoliy dél valiuty kursy pokyciy. Rizika valdoma nuolat
vertinant Saliy, j kurias investuoja Fondas, makroekonomine padétj, monetarinés

ir fiskalinés politikos kryptis bei numatomus jy pokycius trumpuoju laikotarpiu.

Koncentracijos rizika - Si rizika kyla dél per didelés investicijy koncentracijos j
nekilnojamojo turto sektoriy ar pavienes pozicijas. Fondo valdytojas sieks
minimizuoti $ig rizika diversifikuodamas investicijas, kaip tai nurodyta Taisykliy
2.16, 2.17 punktuose. Si rizika yra itin aktuali pirmaisiais 36 Fondo veiklos

menesiais.

Politiné rizika - galimybé patirti finansinius nuostolius dél tam tikry politiniy
sprendimy ar politiniy jvykiy. Rizika valdoma diversifikuojant Fondo investicijas
tarp valstybiy, stebint politinius pokycius ir atitinkamai koreguojant Fondo

investicijas.

Tvarumo rizika - suprantama kaip aplinkos, socialinis ar valdysenos (ESG) jvykis
ar situacija, galintys reikSmingai neigiamai paveikti Fondo investicijy verte.
PavyzdZiui, klimato kaitos padariniai gali padidinti iSlaidas nekilnojamojo turto
prieZitrai ar draudimui, o netinkamas valdymas (valdysenos rizika) gali sukelti
reputaciniy nuostoliy bendrovéms, j kurias investuojama. Informacija apie
tvarumo rizikos integravimg | investavimo sprendimy priémimg pateikta

Prospekte.
Investiciniy sprendimy priémimas
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Investicinius sprendimus priims Valdymo imonéje veikiantis investavimo
komitetas, kurj sudarys tik Valdymo jmonés darbuotojai, o Fondy valdytojas galés
priimti investicinius sprendimus tik investavimo komiteto nustatytose ribose,
kaip tai numatyta Taisykliy 2.15 punkte. Investiciniame komitete galés dalyvauti,
taip pat Fondo valdytoju gali buti paskirti tik tie asmenys, kurie atitiks Lietuvos
banko priziirimy finansy rinkos dalyviy vadovy ir pagrindines funkcijas
atliekanciy asmeny vertinimo nuostatus, patvirtintus Lietuvos banko valdybos
2018 m. lapkricio 20 d. nutarimu Nr. 03-217.

Investicinio komiteto funkcijos, kvorumo taisyklés, investiciniy sprendimy
priémimo tvarka yra nustatyta Valdymo jmonés vidaus dokumentais.

Investicinis komitetas priims sprendimus dél visy Fondo Investavimo objekty
jsigijimo ir(ar) jy pardavimo, nustatys Investavimo objekty jsigijimo ir (ar)
Investavimo objekty pardavimo limitus. Fondo valdytojas turés teise veikti (t.y.
jsigyti ir (arba) parduoti Investavimo objektus) investicinio komiteto sprendimo

ribose, laikydamasis investicinio komiteto nustatyty limity.
Investicijy apribojimai ir diversifikacija

Valdymo jmoné sieks:

2.16.1.Ne mazZiau nei 20% Fondo turto investuoti j reguliuojamose birZose
listinguotas ir kotiruojamas finansines priemones bei likvidumo valdymo
priemones (valstybines investicinio reitingo obligacijas, pinigy rinkos
priemones, indélius), nurodytas Taisykliy 2.8 punkte, kurias be apribojimy
galima realizuoti reguliuojamoje antrinéje rinkoje per trumpesnj nei 90
dieny laikotarpi;

2.16.2. Ne maZiau 35% Fondo turto investuoti i:

a. reguliuojamose birZose listinguotas ir Kkotiruojamas likvidZias
finansines priemones, kuriy likvidumas bus vertinamas atsizvelgiant j
investicijos dydj ir konkrecios finansinés priemonés vidutine dienos
apyvarta per paskutines 90 kalendoriniy dieny;

b. skolos vertybinius popierius, iki kuriy iSpirkimo liko maZiau nei 24

menesiai;

11



2.17.

2.18.

2.19.

c. Kolektyvinio investavimo subjekty Investicinius vienetus ir/arba
akcijas iki kuriy veiklos pabaigos liko maZiau nei 24 ménesiai.

d. likvidumo valdymo priemones (valstybines investicinio reitingo
obligacijas, pinigy rinkos priemones, indélius), aprasytas Taisykliy 2.8
punkte.

2.16.3.Ne daugiau nei 65% Fondo turto investuoti j reguliuojamose birZose
nelistinguotas finansines priemones:

a. uZzdarojo tipo nekilnojamojo turto Kolektyvinio investavimo subjekty
Investicinius vienetus ir akcijas iki kuriy veiklos pabaigos liko daugiau
nei 24 ménesiai;

b. obligacijas, iki kuriy iSpirkimo liko daugiau nei 24 ménesiai;

c. nekilnojamojo turto bendroviy akcijas.

Fondas j vieng konkrety KIS arba vieng konkrecia vertybiniy popieriy emisija
investuos ne daugiau nei 25% Fondo turto. Visais atvejais, investuojant j Taisykliy
2.16.3 punkte numatytg turtg, bus siekiama diversifikuoti investicijas
atsizvelgiant | laikotarpj iki ty investicijy iSpirkimo. Bus siekiama iSlaikyti
trumpesne nei 5 mety vidutine Sios Fondo investicinio portfelio dalies trukme iki
iSpirkimo, skaidant investicijas taip, kad dalis Taisykliy 2.16.3 punkte numatyto
Fondo turto buty iSperkama Kkiekvienais metais, siekiant uZztikrinti Fondo
likvidumo poreikius ir valdyti likvidumo rizika.

Siekiant optimaliai suformuoti Fondo investicinj portfelj ir uZtikrinti jo veiklos
stabiluma, Sioje Taisykliy dalyje nurodyty investicijy apribojimy Valdymo jmoné

gali nesilaikyti iki 24 ménesiy nuo Fondo veiklos pradZios.
Investavimo strategijos keitimo tvarka

Investavimo strategija (apraSyta 2.1-2.11, 2.15-2.18 punktuose) gali buti keiciama
tik iS anksto (3 ménesiy terminas) apie planuojamus pokycius rastu pranesus
visiems Fondo Investuotojams bei gavus dél to sutikimg rastu iS ne maziau kaip
50% Investuotojy (apskaiciuoty pagal Investuotojy turimy Investiciniy vienety
kiekj, tenkantj paskutiniam GAV skaic¢iavimo periodui prie§ Siame punkte

nurodytos informacijos pateikima).
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2.20. Keiciant investavimo strategijg, privalo biti keiciamos ir Sios Taisyklés 15 punkte

3.

3.1.

nustatyta tvarka. Lietuvos bankas yra informuojamas apie Taisykliy pakeitimus

[ISKIS] nustatyta tvarka.

Investuotojams keliami reikalavimai

Investuoti ir tapti Investicinio fondo dalyviais gali tik tie Investuotojai, kurie turi
informuotojo investuotojo statusg. Kaip nurodyta IISKIS] 3 straipsnyje,
informuotaisiais investuotojais laikomi:
1) profesionalieji investuotojai;
2)profesionaliyjy investuotojy statuso neturintys fiziniai asmenys, kurie yra
Valdymo jmonei rastu patvirtine savo kaip informuotyjy investuotojy statusg ir
kurie atitinka bent vieng i$ Siy reikalavimy:
a) i Fonda investuoja arba jsipareigoja investuoti ne maZiau kaip 125 000 eury
ar ekvivalentiska suma kita valiuta; arba
b) juridinis asmuo (arba analogiSkas kitos valstybés narés subjektas), turintis
teise teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje, jvertines to asmens
Zinias ir patirtj investavimo srityje, rastu patvirtino, kad investavimas j Fonda
$iam asmeniui yra tinkamas atsiZvelgiant j jo tolerancijg rizikai ir galimybes
prisiimti nuostolius;
3) yra profesionaliyjy investuotojy statuso neturintys fiziniai asmenys, kurie yra
Fondo Valdymo jmonés arba vadovai arba investicinius sprendimus dél turto
valdymo priimantys asmenys;
4) yra profesionaliyjy investuotojy statuso neturintys juridiniai asmenys, kuriy
pagrindiné veikla néra investavimas j Kolektyvinio investavimo subjektus, jei jie
Valdymo jmonei yra rastu patvirtine savo kaip informuotyjy investuotojy statusg
ir kurie atitinka bent vieng iS$ Siy reikalavimuy:
a) j Fonda investuoja arba jsipareigoja investuoti ne maZiau kaip 125 000 eury
ar ekvivalentiSska suma kita valiuta; arba
b) juridinis asmuo (arba analogiskas kitos valstybés narés subjektas), turintis
teise teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje, jvertines to asmens
Zinias ir patirtj investavimo srityje, rastu patvirtino, kad investavimas j Fonda
Siam asmeniui yra tinkamas atsizZvelgiant j jo tolerancija rizikai ir galimybes

prisiimti nuostolius.
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4. Minimali investavimo suma

4.1. Minimali pradiné investavimo suma yra 125 000 EUR (Simtas dvidesimt penki

tukstancCiy eury), iSskyrus Zemiau nustatytus atvejus.

4.2. Minimali investavimo suma, atliekant Papildomga investicijg, yra 10 000 EUR

(deSimt tiukstanciy eury).

4.3. Profesionalaus investuotojo statusg pagal Finansiniy priemoniy rinky jstatyma

atitinkantys asmenys bei profesionaliyjy investuotojy statuso neturintys fiziniai

asmenys (atitinkantys Taisykliy 3.1 punkte numatytus reikalavimus) minimaliai

gali investuoti 100 000 EUR (Simtg tukstanciy eury).

5. Fondo Investuotojy teisés ir pareigos

5.1. Kiekvienas Investuotojas turi Sias teises:

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.
5.1.8.

Taisykliy 7.22 punkte nurodytu laikotarpiu pareikalauti, kad 7.17 - 7.27
punktuose ir Prospekte nurodytomis sglygomis Valdymo jmoné iSpirkty jo
turimus Investicinius vienetus.

Jei Valdymo jmoné nusprendzia skirstyti Fondo pajamas, gauti jy dalj,
remiantis Taisykliy 9 punkte ir Prospekte numatytomis sglygomis.

Fondo naikinimo atveju, Taisykliy 14 punkte apibréZtomis salygomis, gauti
dalj Fondo turto.

Bet kuriuo metu reikalauti ir gauti [ISKIS] numatytg informacijg apie Fonda
ir Valdymo jmone, turimy Investiciniy vienety skaiciy ir verte.

Gavus iSankstini raSytinj Valdymo jmonés vadovo sutikimg parduoti,
padovanoti ar bet kaip kitaip perleisti turimus Investicinius vienetus (ar
teise j juos) tretiesiems asmenims, jei tie asmenys atitinka 3.1 punkte
apibrézta Investuotojo statusg ir atitinka Kkitus Taisyklése ir Prospekte
Investuotojui keliamus reikalavimus.

Nesutikti su Investavimo strategijos pakeitimais, kaip numatyta Taisykliy
2.19 punkte.

Gauti informacijg apie Fondga, kaip numatyta Taisykliy 11 punkte.

Kitas Taisyklése, Prospekte ir IISKIS] bei kituose Lietuvos Respublikos

teisés aktuose nustatytas teises.

5.2. Kiekvienas Investuotojas turi Sias pareigas:
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5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.
5.2.5.

Nedelsiant, ne véliau nei per 10 kalendoriniy dieny nuo tokio fakto
atsiradimo, rastu pranesti Valdymo jmonei apie su Investuotoju fiziniu
asmeniu susijusios informacijos, jskaitant vardg, pavarde, asmens kodg,
gyvenamosios vietos adresg, elektroninio pasto adresg, telefono, banko
saskaitos numerio ir kity rekvizity pasikeitima. Investuotojai juridiniai
asmenys nedelsiant, ne véliau nei per 10 kalendoriniy dieny laikotarpj nuo
pasikeitimo privalo rastu pranesti apie pavadinimo, juridinio asmens kodo,
buveinés adreso, vadovo ar jgalioto atstovo, elektroninio pasto adreso,
telefono, banko sgskaitos numerio ir kity rekvizity pasikeitimus.

Rastu informuoti Valdymo jmone apie ketinima parduoti, padovanoti ar
bet kaip kitaip perleisti turimus Investicinius vienetus (ar teise i juos)
tretiesiems asmenims bei nevykdyti transakcijos iki néra gautas Valdymo
jmonés leidimas.

Jei Investiciniai vienetai yra bendroji jungtiné nuosavybé, pries
reikalaujant iSpirkti Investicinius vienetus, Investuotojas privalo pateikti
raSytinj jrodyma, jog sutuoktinis pardavimui neprieStarauja arba
jgaliojima, leidZiant]j tokj sandorj atlikti be atskiro sutuoktinio sutikimo.
Vykdyti visus jsipareigojimus nustatytus Sutartyje.

Kitas Taisyklése, Prospekte ir IISKIS] bei kituose Lietuvos Respublikos

teisés aktuose nustatytas pareigas.

6. Valdymo imonés teisés ir pareigos

6.1.

Valdymo jmoné turi Sias teises:

6.1.1.

6.1.2.
6.1.3.

6.1.4.

Reikalauti Investuotojy vykdyti Taisykliy 5.2 punkte ir Sutartyje
nustatytus jsipareigojimus.

Patikéjimo teisés pagrindais valdyti, naudoti bei disponuoti Fondo turtu.
Dalj Valdymo jmonés funkcijy, susijusiy su Fondo valdymu, pavesti atlikti
kitai imonei, turinciai teise teikti atitinkamas paslaugas.

Daryti Taisykliy 10.2-10.16 punktuose nustatytus ir teisétus atskaitymus
iS Fondo turto, iskaitant, taciau neapsiribojant, Valdymo jmonei uz Fondo

valdyma mokamais mokesciais.
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6.2.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

Fondo saskaita sudaryti ir vykdyti sandorius, kurie yra susije su Fondo
turto valdymu bei sandorius susietus su Investiciniy vienety iSpirkimu ir
pardavimu.

Keisti Taisykles, Prospektg ir kitus dokumentus, remiantis Taisykliy 15
punkte nurodytomis salygomis.

Kitas Taisyklése, Prospekte ir IISKIS] bei kituose Lietuvos Respublikos

teisés aktuose nustatytas teises.

Valdymo jmoné turi Sias pareigas:

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.

Veiklg vykdyti su reikiamu atsargumu, profesionaliai ir sagZiningai, laikantis
prisiimty jsipareigojimy Investuotojams.

Veikti pagal Taisyklése, Prospekte ir IISKIS] bei kituose Lietuvos
Respublikos teisés aktuose, reglamentuojanciuose Kolektyvinio
investavimo subjekty ir valdymo jmoniy veiklg, nustatytus reikalavimus.
Turéti veiklai reikalingas priemones, procediiry ir politiky aprasus, juos
naudoti arba taikyti.

Investuotojui atskleisti IISKISI nurodyta ir kitg su juo susijusig informacija.
Uztikrinti, kad visi Investuotojai atitikty IISKIS] 3 straipsnyje ir Taisyklése
nustatytus reikalavimus. Sudaryti ir prireikus nedelsdama atnaujinti
Fondo Investuotojy sarasa.

Uztikrinti, kad Investuotojy registras buity tvarkomas vadovaujantis teisés
akty nustatytais reikalavimais, kurie taikomi ir finansiniy priemoniy
sgskaity tvarkymui.

Uztikrinti, kad Valdymo jmonés vadovai bei sprendimus dél Fondo turto
valdymo priimantys asmenys turéty Prieziliros institucijos nustatytg
kvalifikacijg ir patirtj, buty nepriekaistingos reputacijos bei atitikty IISKIS]
11 straipsnyje nustatytus reikalavimus.

Nuolat vykdyti pagrindiniy Valdymo jmonés ir Fondo funkcijy atlikimo
kontrole.

Laikytis Fondo pagrindiniy funkcijy atlikimo kontrolés sistemos aprasyme
nustatyty reikalavimy, interesy konflikty valdymo politikos ir investavimo

rizikos valdymo politikos.

6.2.10. Uztikrinti, kad Valdymo jmonés valdymo, administravimo proceduros,

elektroniniy duomeny apdorojimo kontrolés ir apsaugos priemonés biity
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patikimos, leisty bet kuriuo metu suzinoti reikiamg informacijg apie visus
su Investiciniais vienetais ir turtu susijusius sandorius (turinj, sudarymo
laikg, vieta), ty sandoriy Salis, sandoriy atitikimg Taisykléms ir IISKIS] ir
kitiems teisés aktams, reglamentuojantiems tokios raSies ir tipo
Kolektyvinio investavimo subjekty ar jy valdymo jmoniy veikla.

6.2.11. Turéti organizacine struktiira, uzZtikrinancia interesy konflikty vengima ir
valdymg tarp Valdymo jmonés ir Investuotojy, keliy Valdymo jmonés
klienty, keliy Valdymo jmonés valdomy Fondy ar Investuotojy.

6.2.12. Uztikrinti, kad visi operacijy dokumentai biity saugomi visg Fondo veiklos
laikotarpj ir ne trumpiau nei 3 (tris) metus po Sios veiklos nutraukimo,
jeigu teisés aktai nenustato ilgesnio dokumenty saugojimo termino.

6.2.13.Nagrinéti Investuotojy skundus vieSai Valdymo jmonés puslapyje
skelbiamos skundy nagrinéjimo politikos nustatyta tvarka.

6.2.14.Investuoti Fondo turta taip, kaip nurodyta Taisykliy 2.8 - 2.11, 2.16-2.18
punktuose.

6.2.15. Bendradarbiauti su PrieZilros institucija ir Priezitiros institucijai teikti visg
jos reikalaujamg Fondo ir Valdymo jmonés prieZitrai reikalingg
informacija.

6.2.16.Fondo sgskaita Fondo naudai sudaryti tik Taisyklése nustatytus sandorius,
kurie uztikrinty geriausius Investuotojy interesus, Fondo investavimo
strategijg, ilgalaiki tvary augima.

6.2.17. Tvarkant Kolektyvinio investavimo subjekty Investiciniy vienety ar akcijy
savininky registrg, vadovautis taikomais finansiniy priemoniy saskaity
tvarkymo reikalavimais.

6.2.18.Vykdyti Prieziuros institucijos nurodymus.

6.2.19.Kitas Taisyklése, Prospekte ir IISKIS] bei kituose teisés aktuose nustatytas

pareigas.
7. Investiciniy vienety jsigijimo ir iSpirkimo tvarka

7.1. Tiek Fondo GAV, tiek Investiciniy vienety verté bus skai¢iuojama vieng kartg per

meénesj Taisykliy 12 punkte nurodyta tvarka.

17



7.2.
7.3.
7.4.

7.5.
7.6.

7.7.

7.8.

Fondo Investiciniy vienety isigijimo tvarka

Investiciniai vienetai platinami darbo dienomis sudarant Sutartis.

Pirmine investicija j Fonda atliekantis asmuo privalo sudaryti Sutartj.

Papildomas investicijas norintis atlikti Investuotojas, kiekvieng kartg pries

atlikdamas tokias investicijas, privalo pasirasSyti Sutartj.

Fondo vienetai gali buti apmokami tik eurais.

Jei Investuotojas dél bet kokiy prieZasCiy negali vykdyti Sutartyje nustatyty

jsipareigojimy ir atsiskaityti uz Investicinius vienetus, Valdymo jmoné gali:

7.6.1. anuliuoti nevykdoma ar ne visa apimtimi vykdoma Sutartj (Zr. taip pat
Taisykliy 7.7 punktq);

7.6.2. pasiekti abiem puséms priimting susitarimg, kuriuo biity kei¢iamos
investavimo salygos, jei tokie pakeitimai neprieStarauja Taisykléms. Visi
tokio tipo susitarimai privalo buti sudaromi rastu.

Jei Investuotojas sumoka sumg, maZesne nei Taisykliy 4.1, 4.3 punktuose

nurodyta minimali suma, Sutartis yra anuliuvojama dél jos nevykdymo ir

Investuotojui priklausantys pinigai grazinami Sutartyje numatytais terminais. Jei

Investuotojas sumoka maZesne nei Sutartyje numatytg investavimo sumg, taciau

ji. ne maZesné nei Taisykliy 4.1, 4.3 punktuose nurodyta minimali suma,

Investuotojui yra iSleidziami faktisSkai apmokéti Investiciniai vienetai.

Pirmaja naujo ménesio darbo dieng yra vykdomos visos Sutartys, kurios buvo

sudarytos iki prieS tai éjusio ménesio paskutinés darbo dienos ir pagal kurias

pinigai | Fondo saskaitg buvo pervesti iki to ménesio, kurj buvo pasirasyta

Sutartis, paskutinés darbo dienos. Sutartys yra jvykdomos pagal pries tai buvusio

meénesio paskutine darbo dieng apskaiciuotag Fondo GAV ir Investiciniy vienety

verte.

Pavyzdys: jei Investuotojas prasymq pateikia ir Sutartj pasiraso iki birZelio paskutinés

darbo dienos bei pagal Sutartj perveda pinigus j Fondo sqskaitq iki birZelio paskutinés

darbo dienos, tuomet GAV ir Investicinio vieneto verté bus apskaiciuojama pagal paskutinés

birZelio ménesio darbo dienos duomenis. Remiantis Taisykliy 12.17 punktu, GAV ir

Investicinio vieneto verté bus apskaiciuota ir paskelbta iki liepos mén. 15 dienos. Ir

Investuotojo pinigai j Fondo Investicinius vienetus véliausiai bus konvertuoti liepos 15 dienq
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naudojant GAV bei Investicinio vieneto verte, apskaiciuotq pagal Valdymo jmonés turimus

birZelio ménesio paskutinés darbo dienos duomenis.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

7.16.

Investuotojas nuosavybés teise jgyja, kuomet investuoti pinigai yra konvertuojami
j Fondo Investicinius vienetus ir asmeniniy sgskaity tvarkytojas padaro
atitinkama jrasa Investuotojo asmeninéje vertybiniy popieriy saskaitoje.

Sis jrasas, kuris yra nuosavybés teisés jrodymas, padaromas ne véliau kaip per
vieng darbo dieng nuo Fondo GAV apskaiciavimo dienos.

Jei Investiciniai vienetai yra perleidZiami, jrasai Investuotojy asmeninése
saskaitose yra padaromi per tris dienas nuo to dienos, kuomet Valdymo jmonei
yra pateikiami dokumentai, irodantys perleidimo operacijg (perleidimo fakta
patvirtinancios sutarties egzempliorius, i$ kurio turinio aiSkios sandorio esminés
salygos (kiekis, kaina ir pan.) ir nuosavybés statusas).

Investiciniai vienetai gali buti platinami tik Taisykliy 3.1 punkte apibréZtus
kriterijus atitinkantiems asmenims. Valdymo imoné, remiantis galiojanciais teisés
aktais ir Valdymo jmoneés vidaus tvarkomis, privalo nustatyti, ar Investuotojas
atitinka minétus kriterijus.

Valdymo jmoné turi teise daryti prielaidg, jog Taisykliy 3.1 punkte apibréztus
kriterijus atitinkantys Investuotojai turi pakankamai Ziniy, patirties ir finansiniy
galimybiy bei geba suprasti ir teisingai jvertinti su investicijomis | Fonda
susijusias rizikas.

Tais atvejais, kai potencialus investuotojas neatitinka Taisykliy 3.1 punkte
apibreézty kriterijy, Valdymo jmoné apie tai informuoja potencialy investuotoja ir,
Siuo pagrindu, atsisako sudaryti Sutartj.

Kaip nurodyta Taisyklése, Investicinius vienetus Investuotojas kitam asmeniui
gali perleisti tik gaves Valdymo jmonés leidima. Jei Investiciniai vienetai kitam
asmeniui yra perleidZiami negavus raSytinio leidimo ir tas asmuo neatitinka
Taisyklése apibrézty kriterijy, Valdymo imoné artimiausig GAV skaic¢iavimo dieng
iSperka Investicinius vienetus Taisykliy 7.17 - 7.27 punktuose nustatyta tvarka ir
grazina pinigus Informuotojo investuotojo statuso neatitinkanc¢iam asmeniui.
Minimali investuojama pinigy suma yra nurodyta Taisykliy 4.1 - 4.3 punktuose ir

gali buti keiCiama tik keic¢iant Taisykles.

Investiciniy vienety iSpirkimo tvarka
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7.17.

7.18.

7.19.

7.20.
7.21.

7.22.

7.23.

Investiciniai vienetai yra iSperkami ir uz juos atsiskaitoma Taisykliy 7.18 - 7.27

punktuose nustatyta tvarka arba atsiradus IISKIS] bei kituose teisés aktuose

nustatytoms aplinkybéms.

Fondo veiklos laikotarpiu Investuotojas turi teise asmeniskai Valdymo jmonei

pateikti laisvos formos prasymga iSpirkti Investicinius vienetus.

PraSyma pateikiantis Investuotojas privalo rastu patvirtinti, jog iSperkami

Investiciniai vienetai yra jo asmeniné nuosavybé. Tais atvejais, kai Fondo

Investiciniai vienetai yra bendroji jungtiné nuosavybé, Investuotojas Valdymo

jmonei privalo pateikti jgaliojima vykdyti tokias operacijas be atskiro sutuoktinio

leidimo arba praSymas iSpirkti Investicinius vienetus privalo buti pasirasSytas

abiejy sutuoktiniy.

PraSymai Valdymo jmonei privalo buti pateikiami rastu.

Investuotojams yra taikomas 36 ménesiy apriboto iSpirkimo laikotarpis (angl.

lock-up period), kuris skaic¢iuojamas nuo konkretaus Investuotojo investuotos

sumos konvertavimo | Investicinius vienetus dienos. Pasibaigus apriboto

iSpirkimo laikotarpiui (angl. lock-up period) Investiciniy vienety iSpirkimai

Investuotojy prasymu bus vykdomi kartg per metus.

Investuotojai praSymus iSpirkti Investicinius vienetus gali pateikti kiekvienais

metais nuo kovo pirmos dienos iki birzelio trisdeSimtos dienos.

Visi gauti prasymai iSpirkti pradedami vykdyti, kuomet apskaiciuojama rugséjo

meénesio paskutinés darbo dienos Investiciniy vienety verte:

7.23.1.Valdymo jmonei, apskaic¢iavus rugséjo meénesio paskutinés darbo dienos
GAV ir Investiciniy vienety verte laikantis Taisykliy 12.17 punkte
numatyty terminy, Fondo valdytojas jvertina Fondo likviduma. Fondo
valdytojas Siame punkte numatyta informacija teikia Investiciniam
komitetui, kuris priima sprendimg dél visy Investuotojy pateikty praSymy
jvykdymo arba ISpirkimo varty taikymo Taisykliy 7.23.2 punkte numatyta
tvarka. Prasymai iSpirkti Fondo vienetus yra vykdomi pro rata principu.
Visi praSymus pateike Investuotojai yra informuojami rastu apie tai, kokia
procentine dalj visy prasymuy iSpirkti Investicinius vienetus Valdymo
jmoné Fondo vardu ir saskaitg jvykdys ir uz kokig Investicinio vieneto

verte.
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7.23.2.Valdymo imonés Investicinio komiteto sprendimu gali buti ribojamas Fondo

7.24.

7.25.

7.26.

7.27.

vienety iSpirkimas Zemiau nustatyta tvarka:

7.23.2.1. Sprendimas riboti Fondo vienety iSpirkimg gali buti priimamas, jei
bendra per Taisykliy 7.22 punkte numatytg laikotarpj priimty prasymy
verté yra lygi arba didesné nei 20 proc. paskutinio paskelbto
kalendorinio ménesio GAV (toliau - ISpirkimo vartai);

7.23.2.2. Priémus auksciau nurodyta sprendima riboti Fondo vienety iSpirkima,
bus iSperkama Fondo vienety uz bendrg verte, kuri yra ne didesné nei
[Spirkimo vartai (20 proc. paskutinio paskelbto kalendorinio ménesio
GAV);

7.23.2.3. Jei bendra pateikty prasymy verté virsija ISpirkimo varty dydj, tuomet
iS kiekvieno Investuotojo Fondo vienetai bus iSperkami proporcingai
pagal kiekvieno Investuotojo prasyme nurodyta sumg, uZ kurig
pareikalauta iSpirkti Fondo vienety;

7.23.2.4. Jei bendra prasymy verté virSija ISpirkimo vartus, prasymai dél
neiSpirktos Fondo vienety dalies yra anuliuojamos;

7.23.2.5. Investuotojai yra informuojami apie prasymy jvykdymo apimtj
Valdymo jmonés paskutiniais Zinomais kontaktais.

Investiciniy vienety iSpirkimas vykdomas atsiskaitant pavedimu j Sutartyje

Investuotojo nurodyta sgskaita ne véliau nei per 5 darbo dienas nuo GAV ir

Investiciniy vienety vertés, uz kurig buvo jvykdytas iSpirkimas, paskelbimo

dienos.

Valdymo jmoné jsipareigoja atlikti pavedima per 7.24 punkte nurodyta laikotarpi.

Taciau jei dél bet kokiy su Valdymo jmone tiesiogiai nesusijusiy priezasciy pinigai

Investuotojo saskaita pasieks véliau, nei per nurodyta laikotarpi, tai nebus

laikoma vélavimu atsiskaityti.

Jei dél Valdymo jmonés kaltés su Investuotoju néra atsiskaitoma per nurodyta

terming, Valdymo jmoné privalo sumokéti Investuotojui Lietuvos Respublikos

civiliniame kodekse nustatytas palukanas uz pradelstg laikotarpi.

Valdymo jmoneé turi teise sustabdyti iSpirkimg ir atsiskaitymg Taisykliy 8 punkte

nustatyta tvarka.

8. Investiciniy vienety iSpirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.

9.1.

Teise sustabdyti Investiciniy vienety iSpirkimg turi Valdymo imoné ir Lietuvos

bankas.

Investiciniy vienety iSpirkimas gali buti stabdomas ne ilgiau nei 6 ménesiy

laikotarpiui per metus.

[Spirkimas gali buti stabdomas, jei:

8.3.1. Tai daryti butina siekiant apsaugoti Investuotojy interesus nuo
potencialaus Fondo nemokumo ar iSpirkimo kainos kritimo esant
nepalankiai rinkos situacijai;

8.3.2. Nepakanka likvidZiy aktyvy ir grynyjy pinigy atsiskaityti uz iSperkamus
Investicinius vienetus, o turimo Fondo turto pardavimas buty nuostolingas
ir Zalingas kitiems Fondo Investuotojams;

8.3.3. Tokia poveikio priemone Fondui pritaiko Lietuvos bankas.

Nuo sprendimo sustabdyti Investiciniy vienety iSpirkimg priémimo momento

draudziama:

8.4.1. Priimti iSpirkimo paraiskas;

8.4.2. Atsiskaityti uZ Investicinius vienetus, dél kuriy iSpirkimo prasymai buvo
gauti iki Investiciniy vienety iSpirkimo sustabdymo momento.

Apie priimta sprendimg stabdyti Fondo Investiciniy vienety iSpirkimg privaloma

informuoti visus Fondo Investuotojus ir Lietuvos Banka.

Tais atvejais, kai sprendimg stabdyti Investiciniy vienety iSpirkimg priima

Lietuvos bankas, Valdymo jmoné sprendimo vél vykdyti iSpirkimg priimti pati

negali ir privalo laukti iki tokj leidimg suteiks Lietuvos bankas.

Apie sprendimg atnaujinti Investiciniy vienety iSpirkimg Valdymo jmoné privalo

informuoti visus Investuotojus ta pacia tvarka, kuria Investuotojai buvo

informuoti apie iSpirkimo sustabdyma.

Investicinio fondo laisvy lésy iSmoky skirstymo daZnumas, metodai ir

iSmokéjimas

Valdymo jmoné neprisiima jsipareigojimo, taciau planuoja periodiskai atlikti
laisvy 1éSy iSmokas i§ Fondo turto. Investicinis komitetas [staty 9.3 punkte
numatytais atvejais turi teise priimti sprendimg dél laisvy léSy iSmoky

iSmokéjimo Investuotojams, jei toks Fondo laisvy 1éSy paskirstymas yra
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9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

naudingas Fondo investuotojy interesams, prisideda prie Fondo investavimo

tiksly jgyvendinimo, atitinka Fondo investavimo strategija.

Valdymo jmoné laisvy 1éSy iSmokas Investuotojams gali iSmokéti pasibaigus

Taisykliy 7.22 punkte nurodytam terminui ir tik tada, kai yra jvykdyti visi

Investuotojy prasymai iSpirkti Investicinius vienetus.

Investicinis komitetas gali priimti sprendimg iSmokéti laisvy 1ésy iSmokas

Investuotojams, esant Sioms salygoms:

9.3.1. Jei Fondo Investicinio vieneto vertés prieaugis per atitinkama perioda
(kaip numatyta Taisykliy 9.4 punkte) yra teigiamas; ir

9.3.2. Yralaisvy léSy Fonde.

Investicinis komitetas savo sprendime dél laisvy 1éSy iSmoky iSmokéjimo

Investuotojams nustato: Fondo Investicinio vieneto vertés prieaugio dydi per

atitinkamg perioda, iSmoky mokéjimo periodisSkuma, laisvy 1éSy dydj, numato

kitus svarbius parametrus. Jei Investicinio komiteto sprendimas yra priimamas

einamyjy mety 1 kalendorinj ketvirtj, tai skai¢iuojant prieaugj vertinamas Fondo

Investicinio vieneto vertés pasikeitimas per finansinius metus. Jei Investicinio

komiteto rekomendacija yra priimama kitais ketvirciais, tai skai¢iuojant prieaugj

vertinamas Fondo Investicinio vieneto vertés pasikeitimas per paskutinius 12

kalendoriniy ménesiy.

Laisvy 1éSy iSmokas gauna tie Investuotojai, kurie yra Fondo Investuotojais

Investicinio komiteto sprendimo dél laisvy 1éSy iSmoky paskyrimo priémimo

diena. ISmoky suma paskirstoma proporcingai (pro rata) kiekvieno Investuotojo

turimam Investiciniy vienety kiekiui.

10.Mokesciai ir isSlaidos

10.1.

10.2.

Visos i$ Fondo turto mokamos Taisykliy 10.2 - 10.10 punktuose nurodytos iSlaidos

nevirsys 5% vidutinés metinés Fondo GAV.
Mokestis Valdymo imonei

Valdymo mokestis yra mokamas Valdymo jmonei uz Investicinio fondo valdyma.
Valdymo mokestis yra apskaic¢iuojamas uz kiekvieng kalendorinj ménesj ir

sumokamas Taisykliy 10.6 punkte nustatyta tvarka Valdymo jmonei.
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10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

Valdymo mokestis yra apskaiciuojamas kiekviena ménesj, skaic¢iuojant GAV

Taisykliy 12 punkte nustatyta tvarka ir naudojant sig formule:

VM = (VMD / 12) x GAVmen, kur

VM - yra valdymo mokestis, mokétinas uz kalendorinj ménesj, eur;

VMD - yra valdymo mokescio dydis, numatytas Taisykliy 10.4 punkte (ar Prospekto

17 punkte, jei taikomas maZesnis nei maksimalus, dydis), proc.;

GAVmen. — yra Fondo GAV atitinkamqg ménesj, eur.

Maksimalus valdymo mokescio dydis:

10.4.1. Pirmus dvylika veiklos ménesiy nevirsys 0.96% vidutinio Fondo GAV (per
pirmus 12 veiklos ménesiy);

10.4.2. Nuo trylikto iki dvideSimt ketvirto veiklos ménesio imtinai nevirsys 1.2%
vidutinio Fondo GAV (per Siame punkte numatyta laikotarpi);

10.4.3. Vélesniais veiklos metais nevirSys 1.5% vidutinio metinio Fondo GAV.

Atitinkamo periodo, numatyto Taisykliy 10.4.1-10.4.3 punktuose, GAV vidutinis

dydis yra apskai¢iuojamas pagal formule:

GAV = (GAV; + GAV, + ...+ GAV,) / 12

Kur:

GAVy, GAV,, .., GAV, - kiekvieno ménesio paskutinés darbo dienos apskaiciuota

Fondo GAV;

12 - ménesiy skaicius per metus ar kitg perioda, numatytg Taisykliy 10.4.1-10.4.3

punktuose.

Konkretus Valdymo mokescio dydis yra jtvirtintas Prospekto 17 punkte. Pagal

Taisykliy 10.3 punkta paskaiCiuotas Valdymo mokestis Valdymo imonei yra

iSmokamas iki kito ménesio 15-tos dienos uz praéjusj ménes;j.
Atlyginimas Depozitoriumui

Atlyginimas Depozitoriumui uZ pagal Sutartj suteiktas Depozitoriumo paslaugas
mokamas i$ Fondo turto.

Metinis atlyginimas Depozitoriumui negali buti didesnis nei 0.2% vidutinés
metinés Fondo GAV, taciau negali biiti maZesnis nei dydis jtvirtintas Sutartyje.
Atlyginimas Depozitoriumui apskaiciuojamas kiekvieng ménesj, to ménesio

Fondo GAV, kuris yra skai¢iuojamas 12 punkte nustatyta tvarka, dauginant i$
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10.10.

10.11.

10.12.

sutarto mokescio ir dalinant gauta suma i$ 12. Sis mokestis Depozitoriumui yra

kaupiamas ir iSmokamas kiekvieng ketvirti.
Kitos iSlaidos

IS Fondo turto taip pat dengiamos $ios iSlaidos:

10.10.1.I8laidos tarpininkams uZ tarpininkavimg perkant bei parduodant
vertybinius popierius.

10.10.2. Atlyginimas auditoriams uZ audito paslaugas.

10.10.3. Atlyginimg apskaitos imonei uz apskaitos paslaugas.

10.10.4.18laidos uz vertybiniy popieriy apskaita.

10.10.5.18laidos uz banky paslaugas (pavyzdZziui pavedimy vykdyma, saskaity
tvarkymg, valiutos konversijas).

10.10.6. Bylinéjimosi iSlaidos.

10.10.7.1SieSkojimo islaidos.

10.10.8.18laidos teisiniy paslaugy teikéjams.
ISlaidos, kurias dengia Valdymo jmoné

Valdymo jmoné dengia Sias su Fondo valdymu susijusias iSlaidas (jskaitant, taciau

neapsiribojant):

10.11.1. Fondo steigimo iSlaidas, iSskyrus atvejus, kai steigimo dokumentus rengia
teisiniy paslaugy teikéjai;

10.11.2. Su informacijos apie Fonda ruoSimu bei pateikimu susijusias iSlaidas;
10.11.3. Taisykliy, Prospekto ir kity dokumenty rengimo bei keitimo iSlaidas,
iSskyrus atvejus, kai dokumentus rengia teisiniy paslaugy teikéjai;

10.11.4. Fondo reklamos iSlaidas.

10.11.5. Mokescius ir rinkliavas valstybei bei savivaldoms.
Platinimo mokestis

Platinimo mokestis yra mokamas jsigyjant Investicinius vienetus ir néra
jskaiciuotas j Fondo GAV. Platinimo mokestis skai¢iuojamas nuo jsigijimo sumos

ir negali buti didesnis nei 1% nuo investuojamos sumos:
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10.13.

10.14.
10.15.
10.16.

10.12.1.Investuojant | Fonda (neskaitant platinimo mokescio) iki 200 000 eury
(dviejy Simty tukstanciy eury), taikomas iki 1% platinimo mokestis;

10.12.2. Investuojant j Fonda (neskaitant platinimo mokescio) nuo 200 000 eury
(du Simtai tiikstanciy eury) iki 300 000 eury (trys Simtai tiikstanciy eury),
taikomas iki 0.5% platinimo mokestis;

10.12.3.Investuojant | Fondg (neskaitant platinimo mokesc¢io) nuo 300 000 eury
(trys Simtai tiikstanciy eury) platinimo mokestis netaikomas.

Konkretius Platinimo mokesc¢io dydziai yra jtvirtinti Prospekte. Prospekte

numatytais atvejais Platinimo mokestis gali buti netaikomas.
ISpirkimo mokestis

[Spirkimo mokestis yra lygus 0.25% iSperkamos Investiciniy vienety vertes.

Prospekto 17 punkte numatytais atvejais iSpirkimo mokestis gali buti netaikomas.
[Spirkimo mokestis yra nuskai¢iuojamas pirmiausia pagal Taisykliy 7.17 - 7.27
punktuose apraSyta iSpirkimo tvarka konvertuojant Investuotojo turimus
Investicinius vienetus i eurus, o tuomet atitinkamg dalj tos sumos pervedant

Investuotojui, o dalj Valdymo jmonei kaip iSpirkimo mokest;j.

11. Informacijos Investuotojams teikimo tvarka

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Su Fondo Taisyklémis, Prospektu, pagrindinés informacijos dokumentu,
kiekvieny mety veiklos audituota finansine ataskaita kartu su auditoriaus iSvada
galima susipazinti Valdymo jmonés buveinéje, Valdymo jmonés darbo metu. Siy
dokumenty kopijos nemokamai pateikiamos Investuotojui prie§ investavimg j
Fonda bei Investuotojui paprasius iSsiun¢iamos el. pastu.

Informacija apie kiekvienam Investuotojui priklausanciy Investiciniy vienety

kiekj ir verte siun¢iama el. pastu.

Valdymo jmoné savo tinklalapyje www.milvas.lt skelbia kiekvieny mety
audituotas Valdymo jmonés finansines ir veiklos ataskaitas su auditoriaus
iSvadomis.

Kita svarbi informacija, pavyzdZziui informacija dél Investiciniy vienety pardavimo
arba iSpirkimo stabdymo, Fondo likvidavimo ir pan. Investuotojams perduodama

kaip numatyta Sutartyje.
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12. Fondo turto jvertinimo, Investicinio vieneto vertés apskaiciavimo tvarka

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.
12.7.
12.8.

12.9.

12.10.

Fondo GAV nustatoma ne reciau kaip kartg per ménesj, naudojant paskutines

to ménesio, uz kurj skaic¢iuojamas GAV, darbo dienos duomenis. Atskiru Valdymo

jmonés sprendimu, Fondo GAV ir Investiciniy vienety verté gali buti skai¢iuojama

ir daZniau.

Skaiciuojant Fondo GAV verte, yra apskaiCiuojama:

12.2.1.Viso turto verté;

12.2.2.Visy jsipareigojimy verté;

12.2.3.GAV yra apskaic¢iuojamas kaip skirtumas tarp viso Fondo turto ir visy
jsipareigojimuy.

Turto ir jsipareigojimy skai¢iavimas yra grindZiamas jy tikraja verte, kuri atspindi

Grynuyjy aktyvy verte, uz kurig labiausiai tikétina Fondo turtg realizuoti, nebent

tokios vertés patikimai nustatyti nejmanoma.

Turtas (ar jo dalis) gali buti nuraSomas tik tuomet, kai jgyvendinamos teisés j ta

turtg (ar jo dalj), kai baigiasi teisiy galiojimo laikas arba kai Sios teisés yra

perduodamos.

[sipareigojimai (ar jy dalis) gali buti nurasomi tik tada, kai jie iSnyksta, t.y. kai

Sutartyje nurodyti jsipareigojimai (jy dalis) yra ivykdomi, nustoja galioti arba yra

anuliuojami.

Fondo jsipareigojimai skai¢iuojami pagal Verslo apskaitos standartus.

Tiek Fondo turtas, tiek isipareigojimai, tiek GAV yra skai¢iuojami eurais.

Jei dalis Fondo turto ar jsipareigojimy yra denominuoti uZsienio valiuta,

skaiCiuojant GAV, tas turtas ar jsipareigojimai yra konvertuojami, remiantis

Europos centrinio banko paskelbtu orientaciniu euro ir uzZsienio valiutos santykiu

arba Lietuvos banko skelbiamu orientaciniu euro ir uZsienio valiutos santykiu tais

atvejais, kai orientacinio euro ir uzsienio valiutos santykio Europos Centrinis

Bankas neskelbia.

BirZzose kotiruojami nuosavybés vertybiniai popieriai yra vertinami pagal

GAV vertinimo dienos uZdarymo kaing pagrindinéje rinkoje.

Kolektyviniy investavimo subjekty Investiciniai vienetai / akcijos yra

vertinami pagal jy rinkos kaing arba paskutine oficialiai tg KIS valdanc¢ios jmonés

paskelbtg vieneto / akcijos kaina.
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12.11.

12.12.
12.13.
12.14.

12.15.
12.16.

12.17.

Skolos vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, kuriomis
reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinamos sukaupty palukany principu
arba pagal ty vertybiniy popieriy rinkos kaina.

Terminuoti indéliai bankuose vertinami pagal amortizuotos savikainos verte.
Grynieji pinigai ir 1éSos kredito jstaigose vertinami pagal nominalig verte.
Detalia GAV skaic¢iavimo tvarka nustato Valdymo imonés parengta ir su
Depozitoriumu bei apskaitos imone suderinta Fondo GAV skaiciavimo metodika,
parengta pagal Verslo apskaitos standartus bei Lietuvos banko patvirtintg
Grynuyjy aktyvy vertés skaic¢iavimo metodika.

Pradiné Investicinio vieneto verté - 1 EUR (vienas euras).

Investiciniy vienety verté skaiciuojama GAV padalijant i$ visy tuo metu isleisty
apyvartoje esanciy Investiciniy vienety skaiciaus. Investicinio vieneto verté
nustatoma keturiy skaiciy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines
apvalinimo taisykles.

Fondo GAV ir Investiciniy vienety verté Valdymo jmonés internetiniame puslapyje
bus skelbiama iki 15-tos kito ménesio darbo dienos 17:00 valandos (Lietuvos

laiku) uz praéjusj meénes;j.

13. Investiciniy vienety pardavimo ir iSpirkimo kainos nustatymo tvarka

13.1.

13.2.

Investiciniy vienety pardavimo kaina yra lygi Taisykliy 12 punkte nurodyta tvarka
nustatomai Investiciniy vienety vertei plius Taisykliy 10.12 punkte nurodytam
platinimo mokesciui, jei toks mokestis taikomas.

Investiciniy vienety iSpirkimo kaina yra lygi Siy Taisykliy 12 punkte nurodyta
tvarka nustatytos Investiciniy vienety vertés ir 10.14 punkte nurodyto iSpirkimo
mokescio skirtumui, iSskyrus atvejus, kai iSpirkimo mokestis yra netaikomas, jei

tai numatyta Prospekto 17 punkte.

14. Investicinio fondo panaikinimo pagrindai ir procedura

14.1.

14.2.

Fondas gali biiti naikinamas Valdymo jmonés valdybos arba Lietuvos banko
sprendimu.
Fondo naikinimo atveju Fondo Investiciniy vienety platinimas ir iSpirkimas yra

stabdomi ir nutraukiami.
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14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

Valdymo jmoné, priémusi sprendimg panaikinti Fonda, privalo kiekvieng
Investuotojg rastu informuoti apie $j sprendima, pateikti sprendimo pagrindimg,
iSaiSkinima, Fondo turto realizavimo, atsiskaitymo su kreditoriais ir likusio Fondo
turto proporcingo padalinimo Investuotojams tvarkg ir numatomus terminus.
Investuotojai apie priimtg sprendimg panaikinti Fondg yra informuojami rastu
Sutartyje nurodytu biidu. Informacija apie Fondo panaikinimg privalo biti iSsiysta
per vieng darbo dieng nuo dienos, kai Valdymo jmonés valdyba arba Lietuvos
bankas tokj sprendimg priima.

Fondo turto proporcingo padalinimo Investuotojams dieng, apie kurig Valdymo
jmoné visiems Investuotojams ir kreditoriams pranes per 3 dienas po atitinkamo
sprendimo priémimo, i§ Investuotojy yra iSperkami visi jy turimi Fondo
Investiciniai vienetai po to, kai Fondas visiskai atsiskaito su savo kreditoriais.
Fondas gali biiti panaikintas tik tuomet, kai yra uzbaigti visi teisminiai procesai ir
jsiteiséje teismo sprendimai bylose, kuriose nagrinéjami iesSkiniai dél prievoliy,
kurios privalo buti jvykdytos Fondo sgskaita.

Jeigu Fondas negali padengti visy savo sgskaita prisiimty prievoliy (nepakanka
turto), Valdymo jmoné neprivalo vykdyti jokiy Fondo prievoliy, jeigu PrieZituros
institucija patvirtina, kad néra duomeny apie tai, kad Valdymo jmoné netinkamai
vykdé IISKISI ir Taisykliy 6.2 punkte jai numatytas pareigas.

Fondo panaikinimo metu Fondo turtas privalo buti realizuojamas jj parduodant
su Valdymo jmone nesusijusiems asmenims.

Fondas laikomas panaikintu tuomet, kai yra atsiskaityta su kreditoriais, o

Investuotojams proporcingai padalintas likes turtas.

15. Fondo Taisykliy pakeitimo tvarka

15.1.

15.2.

15.3.

Esminiai Taisykliy pakeitimai yra tie, kurie kei¢ia Fondo investavimo strategija
(kaip tai suprantama Taisykliy 2.19 punkte).

Esminiams Taisykliy pakeitimams privalo pritarti ne maziau nei 50% Fondo
Investiciniy vienety turinciy Investuotojy.

Valdymo jmoné apie esminius Taisykliy pakeitimus Investuotojus privalo
informuoti likus bent 3 ménesiams iki dienos, kuomet Valdymo jmonés valdyba

spres dél Taisykliy pakeitimo.
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15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

Investuotojai apie esminius Taisykliy pakeitimus yra informuojami elektroniniu
pastu, siunciant argumentuotg iSaiskinimg, kodél ir kaip Taisyklés bus kei¢iamos
bei apraSant, kaip ir per kokj terming Investuotojai gali iSreikSti savo pozicija
(balsuoti) dél Taisykliy pakeitimy.

Jei Taisykliy 15.2 punkte nurodytas kiekis Investuotojy nepritaria esminiams
Taisykliy pakeitimams, Taisyklés negali buti kei¢iamos.

Kitus Taisykliy pakeitimus Valdymo jmoné gali atlikti Valdybos sprendimu
laikantis IISKIS] nustatyty reikalavimuy.

Taisykliy pakeitimai ir papildymai laikomi priimtais ir jsigalioja, kuomet Valdymo
jmonés valdyba priima sprendimg dél pakeitimy.

Apie Taisykliy pakeitimus turi buti informuotas Depozitoriumas Sutartyje

nustatytu budu.

16. Investicinio fondo Valdymo jmonés ir Depozitoriumo pakeitimo salygos ir

tvarka

16.1.

16.2.

16.3.

Fondo valdymas gali biiti perduotas kitai Valdymo jmonei Siais atvejais:
16.1.1. Kuomet Valdymo jmonei iSkeliama bankroto byla;
16.1.2. Kai Valdymo jmoné yra likviduojama arba reorganizuojama;
16.1.3. Tais atvejais, kai Lietuvos bankas priima sprendimg apriboti arba panaikinti
su Fondo valdymo susijusias Valdymo jmonés licencijoje numatytas teises;
16.1.4. Kai Valdymo jmoné nebegali tinkamai vykdyti savo pareigy;
16.1.5. Kitais Lietuvos Respublikos teisés akty nustatytais atvejais.
Depozitoriumas gali buti keiciamas:
16.2.1. Tais atvejais, kai Depozitoriumas nevykdo arba netinkamai vykdo savo
pareigas ir jsipareigojimus;
16.2.2.Kai toks sprendimas yra naudingas Investuotojas (pavyzdzZiui sumazina
sanaudas, sumazina rizikg, pagerina paslaugy kokybe);
16.2.3. Kuomet Depozitoriumas netenka teisés teikti Depozitoriumo paslaugy.
Valdymo jmoné ir / ar Depozitoriumas gali buti pakeistas Valdymo jmonés
valdybos sprendimu. Esamos Valdymo jmonés ir / ar Depozitoriumo keitimas ir
naujos Valdymo jmonés ir / ar Depozitoriumo paskyrimas turi buti jtvirtinami
viename Valdybos sprendime. Apie Valdymo jmonés pakeitimg PrieZituros

institucija yra informuojama IISKIS] nustatyta tvarka.
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